
Raport AMRON–SARFiN

AMRON – www.amron.pl10 www.zbp.pl

W dalszym ciągu dominuje finansowanie mieszkań z rynku wtórne-
go (ok. 60%), ale z tendencją wzrostową udziału rynku pierwotnego. 
Ocenia się, że w następnych kwartałach banki będą udzielały coraz 
większych kwotowo kredytów i ta tendencja będzie się utrzymywać. 

Struktura wskaźnika LTV
Wykres 6a. Struktura wskaźnika LTV dla nowoudzielonych kredytów – kwartalnie
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W  związku ze złagodzeniem polityki banków, które miało miejsce 
w I kwartale 2010 r. warto jeszcze dokładniej przyjrzeć się strukturze 
wskaźnika LTV dla nowoudzielonych kredytów. W I kwartale 2010 
roku wzrosła liczba nowoudzielanych kredytów o średniej wartości 
LTV powyżej 80%, z czego 6,86% to kredyty o LTV powyżej 100%.

Tabela 6. Struktura Wskaźnika LTV dla nowoudzielonych kredytów

Średnie LTV dla nowoudzielonych kredytów    

  I kw 2008 II kw 2008 III kw 2008 IV kw 2008 I kw 2009 II kw 2009 III kw 2009 IV kw 2009 I kw 2010   2008 2009

do 30% 8,2% 6,0% 8,9% 8,3% 10,1% 9,2% 7,7% 7,7% 6,83%   7,8% 9,3%

od 30 do 50% 28,4% 14,4% 19,8% 17,8% 21,4% 18,6% 15,7% 17,4% 17,56%   20,1% 19,6%

od 50 do 80% 32,3% 45,4% 35,0% 46,3% 44,4% 47,5% 51,0% 44,3% 43,29%   39,8% 45,2%

od 80% wzwyż 31,1% 34,2% 36,4% 27,6% 24,2% 24,7% 25,6% 30,6% 32,32%   32,3% 26,0%

przedziały lewostronnie domknięte

Źródło: ZBP

Wykres 6b. Struktura Wskaźnika LTV dla nowoudzielonych kredytów w I kwartale 2010 
z wyszczególnieniem kredytów o wysokim LTV
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Tabela 6b. Struktura Wskaźnika LTV dla nowoudzielonych kredytów w I kwartale 2010 
z wyszczególnieniem kredytów o wysokim LTV

od 0 do 30% 6,83%

od 30 do 50% 17,56%

od 50 do 80% 43,29%

od 80 do 90% 15,91%

od 90 do 95% 4,38%

od 95 do 100% 5,18%

powyżej 100% 6,86%

Źródło: ZBP
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Zwiększenie wskaźnika LTV powyżej 80% w IV kw. 2009 (wzrost po-
nad 5 punktów procentowych w porównaniu z III kwartałem 2009 r.) 
sygnalizował zmianę polityki kredytowej banków oraz możliwe oży-
wienie na rynku mieszkaniowym i wychodzenie ze spowolnienia, ja-
kie następowało od IV kwartału 2008 r. W I kw. 2010 udział kredytów 
o wskaźniku LTV powyżej 80% wzrósł aż do ok. 32%. Już w styczniu 
2010 niektóre banki wyszły z ofertą kredytów o wskaźniku LTV po-
wyżej 110%. Tak dalekie otwarcie się banków jest spełnieniem oczeki-
wań znaczącej grupy klientów liczących na sfinansowanie z kredytu 
całej inwestycji przy zachowaniu własnych środków np. na wykoń-
czenie swoich mieszkań. Przesuwanie coraz większej części akcji kre-
dytowej w wyższe przedziały wskaźnika LTV oznacza także, że: 

W ocenie banków poprawia się koniunktura na rynku mieszkanio-●●

wym. 
Zwiększają się możliwości finansowe ludności ●●

Ceny mieszkań powinny pozostać stabilne i  tylko w  niewielkim ●●

stopniu rosnąć. 
Rośnie konkurencja●●

Kredyty mieszkaniowe w największych miastach 
Polski
Wykres 7. Wartość nowoudzielonych kredytów według największych miast – kwartalnie
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Tabela 7. Wartość nowoudzielonych kredytów w największych miastach

Wartość nowoudzielonych kredytów według największych miast

  Wrocław Łódź Kraków Warszawa Trójmiasto Poznań Białystok Szczecin Aglomer. Śląska Pozostałe

I kw 2008 7,6% 4,3% 6,3% 31,6% 8,8% 7,2% 0,8% 4,8% 5,6% 23,1%

II kw 2008 7,5% 4,0% 5,9% 30,8% 9,4% 6,4% 0,9% 4,6% 5,0% 25,6%

III kw 2008 8,4% 4,0% 6,0% 32,0% 9,7% 7,7% 0,9% 5,0% 5,8% 20,4%

IV kw 2008 9,2% 4,4% 7,3% 35,2% 9,5% 7,5% 0,6% 3,9% 4,6% 18,0%

I kw 2009 9,3% 4,4% 7,2% 34,1% 9,5% 7,8% 0,5% 4,3% 3,5% 19,4%

II kw 2009 8,5% 4,2% 7,1% 29,4% 7,8% 7,0% 0,7% 4,7% 6,7% 23,9%

III kw 2009 8,1% 4,3% 7,1% 28,9% 7,5% 6,4% 0,6% 3,9% 6,4% 26,8%

IV kw 2009 7,7% 4,0% 6,6% 29,7% 6,9% 5,8% 0,9% 4,1% 7,1% 27,2%

I kw 2010 6,88% 4,15% 7,30% 23,34% 6,84% 6,31% 1,32% 4,14% 13,56% 26,15%

2008 8,2% 4,1% 6,3% 32,2% 9,4% 7,2% 0,8% 4,7% 5,3% 21,8%

2009 8,3% 4,2% 7,0% 30,1% 7,7% 6,6% 0,7% 4,2% 6,3% 25,0%

Źródło: ZBP
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W I kw. 2010 akcja kredytowa banków według największych miast 
w odróżnieniu do analogicznego okresu z 2009 r. i końca 2009 r. wy-
raźnie się zmieniła. W dalszym ciągu większość udzielanych kredy-
tów koncentrowała się w największych miastach Polski. Dotyczyło 
to zwłaszcza okolic Warszawy i aglomeracji śląskiej. Łącznie w I kw. 
2010 na duże miasta przypadło ok. 73% udzielonych kredytów pod-
czas gdy w I kw. 2009 r. ok. 80%. 
Spadek odnotowano w porównaniu IV kw. 2009 do I kw. 2010 w War-
szawie z ok. 30% do 27%, Wrocławia z 8% do 7%. Wzrost odnotowano 
w  Krakowie z  ok. 6,6% do 7,30%, aglomeracji śląskiej z  7,1% do aż 
13,52%, Poznania z 5,8% do 6,6%, Łodzi z 4,0 % do 4,15%. W Szczecinie 
pozostał na poziomie 4,1%.

Waluta kredytu
W  I  kw 2010 podobnie jak w  całym 2009 r. dominowały kredyty 
w PLN, choć w I kw 2010 r. ponownie do łask wracają kredyty wa-
lutowe. Tym razem liderem okazują się być kredyty w EUR. Jeszcze 
pod koniec 2009 r. stanowiły one niewielki procent akcji kredytowej, 
obecnie zaś dominują w stosunku do kredytów w CHF.

Z  analizy porównawczej ich dostępności (biorąc pod uwagę ich ●●

oprocentowanie i  kurs walutowy) wynika, że w  dalszym ciągu 
najbardziej korzystne są kredyty w CHF, potem w EUR a następ-
nie w PLN. Ciągle jednak najpopularniejsze są kredyty udzielane 
w  złotówkach. Dzieje się tak przede wszystkim ze względu na 
ograniczenie dostępności do kredytów w CHF. Jednocześnie, nie 
bez znaczenia jest także program Rodzina na Swoim, gdyż kredy-
ty z  dopłatą udzielane są wyłącznie w  rodzimej walucie. Dodat-
kowym czynnikiem wpływającym na popularność tego programu 
jest także i  to, że obecne regulacje bankowe tj. Rekomendacja S 
i SII faworyzują kredyty w walucie krajowej. 
Rosnący udział kredytów w EURO oznacza, że banki będą coraz ●●

mocniej je promowały. Składa się na to kilka czynników:

Przewidywane wejście Polski do strefy EURO. Kredyty mieszka-❍❍

niowe udzielane są na bardzo długie okresy, nawet do 40 lat. 
Wejście Polski do strefy Euro z punktu widzenia zarządzania ry-
zykiem dla tak specyficznego produktu, jakim jest kredyt miesz-
kaniowy będzie bardzo bezpieczne ponieważ zmniejszy ryzyko 

zmian kursu walutowego. W przypadku kredytów w CHF wy-
stępuje podwójne ryzyko kursu.
Atrakcyjne oprocentowanie tej waluty. Europejski Bank Centralny ❍❍

w ostatnim okresie istotnie obniżył swoje stopy procentowe, co po-
woduje dużą konkurencję do kredytów w CHF. Różnice pomiędzy 
kredytem CHF EUR nie są już tak duże ze względu na ich atrakcyj-
ność pod kątem wysokości spłaty rat kapitałowo odsetkowych. 

Wykres 8. Struktura walutowa wartości nowoudzielanych kredytów – kwartalnie
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Tabela 8. Struktura walutowa wartości nowoudzielanych kredytów

  PLN CHF EUR USD Inne

I kw 2008 40,2% 59,0% 0,7% 0,1% 0,1%

II kw 2008 24,9% 74,1% 0,4% 0,2% 0,3%

III kw 2008 20,1% 78,1% 0,5% 0,2% 1,2%

IV kw 2008 42,5% 55,4% 0,0% 1,3% 0,7%

I kw 2009 63,0% 31,0% 3,8% 2,2% 0,0%

II kw 2009 70,0% 24,3% 4,9% 0,8% 0,0%

III kw 2009 76,9% 11,3% 11,5% 0,1% 0,2%

IV kw 2009 77,4% 8,1% 14,0% 0,2% 0,3%

I kw 2010 77,2% 4,3% 18,3% 0,1% 0,1%

2008 30,0% 68,6% 0,4% 0,4% 0,6%

2009 72,8% 17,2% 9,2% 0,7% 0,1%

W tabeli uwzględniono główne waluty, w których denominowane są udzielane przez banki kredyty miesz-
kaniowe

Źródło: ZBP
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Okres kredytowania
Tabela 9a. Struktura nowoudzielonych kredytów ze względu na okres kredytowania

Struktura nowoudzielonych kredytów ze względu na okres kredytowania  

  I kw 
2008

II kw 
2008

III kw 
2008

IV kw 
2008

I kw 
2009

II kw 
2009

III kw 
2009

IV kw 
2009

  2008 2009

do 30 lat 84,8% 75,8% 78,0% 89,3% 85,2% 79,3% 86,7% 86,4%   82,0% 84,4%

od 30 do 40 lat 8,5% 17,0% 15,3% 8,0% 7,6% 13,1% 11,1% 11,7%   12,2% 10,9%

od 40 do 50 lat 6,7% 6,3% 5,6% 1,4% 0,5% 3,8% 1,2% 1,1%   5,0% 1,6%

powyżej 50 lat 0,0% 1,0% 1,2% 1,3% 6,8% 3,8% 1,0% 0,8%   0,9% 3,1%

Źródło: ZBP

Wykres 9b. Struktura nowoudzielonych kredytów ze względu na okres kredytowania 
w I kwartale 2010 z uwzględnieniem najbardziej typowych przedziałów
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Tabela 9b. Struktura nowoudzielonych kredytów ze względu na okres kredytowania 
w I kwartale 2010*

*od stycznia 2010 r. banki raportują do systemu SARFiN według nowego zakresu danych

Struktura nowoudzielonych kredytów ze względu na okres kredytowania

  I kw 2010

od 0 do 15 lat 20,00%

od 15 do 25 lat 24,44%

od 25 do 35 lat 52,30%

powyżej 35 lat 3,26%

Źródło: ZBP

Okres kredytowania nieznacznie się zmienił w porównaniu do I kw. 
2009. W dalszym ciągu dominują kredyty z okresem spłaty do 30 lat. 
Po raz kolejny potwierdza to, że banki stosują bardzo konserwatyw-

ne podejście przy rozpatrywaniu i udzielaniu kredytów mieszkanio-
wych. Zdarzają się przypadki, ze w ofercie banków znajdują się kre-
dyty o  okresie spłaty powyżej 40 a  nawet do 50 lat. Są to jednak 
bardzo nieliczne przypadki. W większości kredyty długoterminowe 
są wprowadzane do oferty banków jako produkty zwiększające kon-
kurencyjność.

Banki bardzo często wprowadzają na rynek produkty, których ce-●●

lem oprócz odróżnienia się na tle konkurencji i zdobywania nowego 
segmentu rynku jest także zachęcenie potencjalnego klienta do od-
wiedzenia oddziału właśnie takiego banku. Stąd kredyty o dłuższym 
okresie spłaty niż standardowe np. do 30 lat mogą stać się okazją 
do zaproponowania innych, bardziej korzystnych warunków.
Z uwagi na długi okres ich zapadalności, zwykle banki wymagają ●●

dodatkowych zabezpieczeń np.: doubezpieczenie kredytu w posta-
ci polisy na życie itp. Taka praktyka podyktowana jest dużą wraż-
liwością długoterminowych kredytów na wahania stóp procento-
wych i kursu walutowego.

Jakość spłacanych kredytów mieszkaniowych
Z najnowszych informacji podanych przez Komisję Nadzoru Finan-
sowego wynika, że jakość portfela kredytów mieszkaniowych w dal-
szym ciągu jest wysoka i zdecydowanie najlepsza spośród wszyst-
kich produktów bankowych. Dane odnoszące się do końca roku 
2009 pokazują, że 98,5% wszystkich zobowiązań z tytułu kredytów 
mieszkaniowych obsługiwanych jest terminowo. Niemniej trzeba 
zaznaczyć, że w porównaniu z rokiem 2008, spłacalność kredytów 
mieszkaniowych uległa pogorszeniu. Odsetek kredytów nieregular-
nych wzrósł w  ciągu minionego roku o  0,5 punktu procentowego 
osiągając poziom 1,5% całego portfela kredytów mieszkaniowych. 
Ze wstępnych informacji wynika, że stosunkowo większy udział we 
wzroście kredytów nieregularnych odnotowano wśród kredytów de-
nominowanych w walutach obcych i tylko nieznacznie wśród kredy-
tów w PLN. Podobna tendencja obserwowana jest także w pierw-
szym kwartale 2010 r. 

Jednakże, informacje napływające z BGK oraz Ministerstwa Pracy 
i Polityki Społecznej na temat realizacji programu rządowego dopłat 
dla osób mających problemy z ich spłatą, nie budzą obaw. Program 
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pomocy rządowej dla osób, które w wyniku utraty pracy mają pro-
blemy z terminowym regulowaniem zobowiązań z tytułu kredytów 
mieszkaniowych zakłada dopłaty w wysokości 1200 zł miesięcznie 
przez okres maksymalnie dwuletni. Szacowano że z  pomocy Pań-
stwa korzystać będzie ok. 40 tys. gospodarstw domowych, niemniej 
do końca grudnia 2009 r. ustawową pomocą w  łącznej wysokości 
1,8 mln zł objęto 2488 gospodarstw domowych. 

Prognoza na rok 2010
Dobre wyniki sektora bankowego w I kw. 2010 w obszarze kredytów 
mieszkaniowych świadczą o tym, iż zapotrzebowanie na zwiększe-
nie dostępności kredytowej było wysokie. Biorąc pod uwagę utrzy-
mywanie się tak wysokiej dynamiki udzielanych kredytów mieszka-
niowych w I kw. 2010 można oczekiwać:

Dalszego zwiększania dostępności kredytów. Jednakże nie będzie ●●

to poziom z lat 2008 (bez IV kw. 2008) i 2009. Osiągnięcie poziomu 
z okresu 2007 kiedy udzielono ok. 55 mld zł wydaje się być realne. 
Obecna prognoza zakłada wartość nowoudzielonych kredytów na 
poziomie między 45 a 50 mld zł. Biorąc pod uwagę wynik za I kw. 
2010 prognoza na ten rok zrealizowana została już w ok. 20%. Przy 
ciągle rosnącej sprzedaży kredytów przekroczenie zakładanej pro-
gnozy może mieć miejsce na koniec tego roku.
Powolne przesuwanie akcji kredytowej z rynku wtórnego na pier-●●

wotny przyczyniać się będzie do dalszego wzrostu inwestycji na 
rynku deweloperskim.
W dalszym ciągu będzie rósł udział kredytów w Euro. Szacuje się, ●●

że do końca tego roku może przekroczyć 40% udzielanych miesięcz-
nie kredytów. Wpływ na to będą miały także zapewne pozytywne 
sygnały płynące z rynku europejskiego. Niepokój może budzić sy-
tuacja Grecji.
Na wzrost akcji kredytowej banków wpływ także będzie miało ●●

przyjęcie przez Sejm RP kilku projektów ustaw regulujących:

Możliwość emisji listów zastawnych nie tylko przez banki hi-❍❍

poteczne, ale także przez banki uniwersalne. Dotychczas sek-
tor bankowy był nadpłynny tzn. udzielano mniej kredytów niż 
posiadano depozytów. Środki zgromadzone przez ludność były 
i są jednym z głównych źródeł pozyskiwania kapitału na kredy-

ty mieszkaniowe. Od 2008 r. ta sytuacja uległa zmianie i środ-
ków na depozytach jest coraz mniej. Stąd potrzeba poszuki-
wania nowych źródeł finansowych, które upatruje się w rynku 
kapitałowym.
Ustawa o tzw. odwróconej hipotece – regulującej możliwość fi-❍❍

nansowania potrzeb osób w podeszłym wieku pod zastaw ich 
nieruchomości. W Ministerstwie Finansów opracowano projekt, 
który wkrótce ma trafić do Sejmu. Jego przyjęcie pozwoli na speł-
nienie oczekiwań osób w wieku emerytalnym chcących spienię-
żyć swoje nieruchomości, aby móc skorzystać z oferty banków 
finansujących im potrzeby niekoniecznie mieszkaniowe.

Rosnąca konkurencyjność banków nie spowoduje raczej dalszej ob-
niżki marż kredytowych, które już teraz są na bardzo niskim pozio-
mie. Należy spodziewać się, że rozwój rynku w najbliższych latach 
będzie zmierzał w  kierunku rosnącego udziału kredytów w  walu-
tach obcych zwłaszcza w Euro, ale przy dalszym utrzymaniu dużego 
udziału kredytów w walucie krajowej, na co wpływ będą mieć dwa 
czynniki: Rekomendacja S i SII oraz popularność rządowego progra-
mu RNS. Wiele sygnałów z rynku wskazuje na to, że bieżący rok bę-
dzie przede wszystkim rokiem walki o klienta, a w drugiej kolejności 
o zysk.

Wraz z łagodzeniem polityki kredytowej przez banki popyt na miesz-
kania w I kw. 2010 zwiększył się istotnie. Rozpoczynanie przez de-
weloperów nowych inwestycji w  ocenie banków sprzyjać będzie 
stabilizacji cen mieszkań. Dlatego oprócz rozwinięcia akcji kredy-
towej banków w obszarze klienta indywidualnego banki zwiększa-
ją stopniowo swoje zaangażowanie w  finansowanie samych firm 
deweloperskich. Ich większe zaangażowanie skutkować powinno 
zwiększeniem liczby realizowanych inwestycji, a  warto pamiętać 
o trudnościach z jakimi klienci banków i niektóre banki mogą się bo-
rykać, jeśli projekt deweloperski nie jest realizowany w formule za-
mkniętego finansowania, a sam deweloper nie ma odpowiedniego 
doświadczenia. Tego rodzaju sytuacje już zaskutkowały w zeszłym 
i w tym roku utratą płynności takich projektów i rozpoczęciem pro-
cesów sądowych w celu odzyskania utraconych środków lub dokoń-
czenia inwestycji.

http://www.amron.pl
http://www.zbp.pl
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Program kredytów preferencyjnych z dopłatami do oprocentowania 
– finansowe wsparcie rodzin w  nabywaniu własnego mieszkania 
Rodzina na Swoim (RnS)

Bank Gospodarstwa Krajowego

Według stanu na koniec marca 2010 r. w  programie finansowego 
wsparcia rodzin uczestniczyło 20 banków kredytujących. 

Od początku funkcjonowania programu banki kredytujące udzie-
liły łącznie 49.574 kredytów preferencyjnych, na ogólną kwotę 
8.144,05 mln zł, z tego w I kwartale 2010 r. 8.098 kredytów na kwotę 
1.443,26 mln zł. 

Wykres 10. Wartość udzielonych kredytów w I kwartale 2009 r i w I kwartale 2010 r
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Wykres 11. Liczba udzielonych kredytów w I kwartale 2009 r. i w I kwartale 2010 r.
10 000 

8 000

6 000

4 000

2 000

0

	 I kwartał 2009	 I kwartał 2010

4 200

8 098

Źródło: BGK

Porównując ten sam okres z rokiem 2009 można stwierdzić dwukrot-
ny przyrost liczby i wartości kredytów, co spowodowane było zwięk-
szeniem dostępności kredytów preferencyjnych oraz wzrostem war-
tości średnich wskaźników przeliczeniowych kosztów odtworzenia 
metra kwadratowego powierzchni mieszkaniowej. 

Wysokość obowiązujących wskaźników przełożyła się bezpośrednio 
na wzrost wartości średniej ceny metra kwadratowego kredytowa-
nych nieruchomości, która w I kwartale 2010 r. wyniosła 3.683,43 zł.

Średnia wartość ceny/kosztu 1 m2 w I kwartale 2010 r. (w zł)

rynek wtórny 3 507,36

rynek pierwotny 4 696,76

budowa domu jednorodzinnego 2 606,04

Źródło: BGK

Program Rodzina na Swoim
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nych o cenach transakcyjnych nieruchomości, w której uczest-
niczy 30 największych polskich banków komercyjnych, a także 
155 banków spółdzielczych oraz Narodowy Bank Polski. W lip-
cu 2008 roku do grona bankowych uczestników dołączyło towarzy-
stwo ubezpieczeniowe TU EUROPA S.A. W styczniu 2010 r. Centrum 
AMRON rozpoczęło współpracę ze środowiskiem rzeczoznawców 
majątkowych. 

OFERUJEMY: 

możliwość tworzenia własnej i korzystanie z ogólnopolskiej i po-●●

nadsektorowej bazy danych o  cenach transakcyjnych i  warto-
ściach nieruchomości 
dostęp do funkcjonalności statystycznych i analitycznych Systemu●●

raporty specjalistyczne●●

raporty cykliczne●●

analizy rynkowe na indywidualne zamówienie●●

Zapraszamy do współpracy wszystkich uczestników rynku obrotu 
nieruchomościami. Naszym celem jest stworzenie kompleksowej 
bazy danych o  rynku nieruchomości. Zapewniamy szybki i bezpo-
średni dostęp do maksymalnie szerokiego zakresu danych niezbęd-
nych w toku podejmowania decyzji biznesowych związanych z nie-
ruchomościami oraz oceną ryzyka związanego z  tymi decyzjami. 
Zapraszamy do współpracy na rzecz przejrzystości informacji o ryn-
ku nieruchomości.

Kontakt: 
Centrum AMRON
Al. Jana Pawła II 15
00-828 Warszawa
Tel.: (22) 697-65-47
e-mail: info@amron.pl

System Analiz Rynku Finansowania 
Nieruchomości (SARFiN)
Banki, wykorzystując forum Związku Banków Polskich do wymia-
ny informacji o liczbie i wielkości udzielonych kredytów mieszkanio-

wych dla celów biznesowych, przyjęły zasadę udostępnienia i dzie-
lenia się tymi danymi w okresach miesięcznych. W zamian za własny 
wkład informacyjny każdy Bank uczestniczący w Systemie zyskuje 
możliwość oceny wielkości i  dynamiki rynku oraz własnej na nim 
pozycji na zasadzie wzajemności. Informacje generowane w sys-
temie są odzwierciedleniem ok. 95% rynku kredytów dla klien-
tów indywidualnych oraz 60% rynku klientów instytucjonalnych. 

W roku 2008 podjęto działania zmierzające do wzbogacenia danych 
o  dodatkowe informacje odnoszące się do kategorii „remont”, kre-
dytów indeksowanych w  walutach obcych, kanałów dystrybucji, 
rodzajów nieruchomości, przekrojowych informacji o poziomie LTV, 
sprzedaży regionalnej według miejsca zamieszkania, średnich do-
chodów ludności dla regionów, współczynników zadłużenia do do-
chodów, z  podziałem przekrojowym według okresu kredytowania, 
a  także z  uwzględnieniem struktury portfela według wskaźników 
PD i LGD oraz kredytów nieregularnych. W ramach SARFiN opraco-
wywane są także nowe propozycje usług dla Banków i ich klientów: 
budowa indeksu dostępności kredytowej, ocena i szacowanie poten-
cjału rynku kredytowania nieruchomości oraz tworzenie tzw. map 
ryzyka dla poszczególnych regionów. 
SARFiN stanowi dla Banków dodatkowe źródło informacji, dzięki 
któremu możliwa jest weryfikacja tendencji na rynku finansowania 
nieruchomości. Obecnie w Systemie uczestniczą 24 Banki.

Kontakt:
Michał Wydra
Związek Banków Polskich,  
Komitet ds. Finansowania Nieruchomości
Ul. Kruczkowskiego 8
00-380 Warszawa
Tel.: (22) 48-68-129
e-mail: mwydra@zbp.pl

Opracowanie graficzne:

Stämpfli Polska Sp. z o.o.
www.staempflipolska.pl
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